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报道

回眸 1981年那张泛黄
的国库券，中国债券市场
28载的风风雨雨映入眼
帘，发行量、保有量、二级市
场建设，争芳斗艳，成绩斐
然。而今，经历了28年风雨
洗礼的债券市场以坚实的
步伐在 2008年股市深幅回
调之时，走出了一道波澜壮
阔的“中国红”。在股债跷跷
板效应下，一半是瑟瑟股
市，一半是红红债市，资本
市场真应了那句诗：半江瑟
瑟半江红。

正是买债好时节
5月份CPI回落，预计

债市再次大幅调整的可能性
不大。6月份央行上调准备
金率，银行间国债收益率出
现较大幅度的上升。而银行

间 AAA级企业债和国债的
利差从 2008年年初开始就
基本保持稳定。总体而言，影
响债券市场的基本面短期不
会发生根本改变，债券收益
的波动幅度不会太大，将继
续维持盘整格局。目前，资本
市场经过此番深度调整后定
价体系崩溃。广发证券股份
有限公司长春营业部栗景顺
分析师认为，到2010年，股
指体系能够完成重建，目前
投资者应以防御为主，可根
据目前的大势行情以及自己
的实际情况，把握债券市场
的机会。

债市独秀原因有三
据了解，目前吉林省各

大银行发行的凭证式国债和
电子记账式国债，最近一段
时期销售异常火爆，20年前

父辈抢购国库券的场景再现
银行。债市为何能在数年后
的今天再燃投资者的购买激
情？震荡行情中为何它能独
领风骚？

原因之一! 本金安全性

高"

特别是国债，通常由国家
财政信誉作担保，信誉度非常
高，历来有“金边债券”之称。

原因之二! 购买力风险

较小#收入稳定性强"

购买债
券的投资者，不用过于担心，
因为这类投资产品风险较
小，收益相对固定。

原因之三! 市场流动性

好"

债券除了到期偿还可以
索回本金之外，还可以通过
流通转让的方式来套现，收
益灵活。

买债你准备好了吗
动荡的资本市场，演绎

着过山车般的疯狂，让太多
人绝望。但大家同时又按捺
不住追逐资本增值的欲望，
于是，收益稳健的债市成了
我们的另一阵地。抢滩债市
你准备好了吗？

新品上市!

凭证式国债!

它是国家
发行国债的主要方式，现在
正在发行的是 2008年凭证
式(三期)国债。这期国债发行
总额200亿元，其中3年期
140亿元，票面年利率
5.74%；5年期 60亿元，票
面年利率6.34%。发行期为
6月10日至6月30日。投
资者可到中国工商银行、中
国农业银行、中国银行、中国
建设银行等营业网点购买。

记账式国债!

财政部于
2008年6月23日开始发行
10年期记账式(十期)国债。6

月26日发行结束。7月1日
起上市交易。本期国债为固定
利率附息债，利息每半年支付
一次，每年6月23日、12月
23日(节假日顺延)支付利息，
2018年6月23日偿还本金
并支付最后一次利息。只要
在证券公司的营业部开设债
券账户，就可以像买股票一样
来购买此类债券。

专家建议!

广发证券股份有限公司
长春营业部栗景顺分析师建
议，投资者购买国债应该首先
关注各类国债的到期收益率
排名。一是选剩余年限短的，
一般小于5年的；二是选择
票面高利率的。然后结合自己
的生活开支等情况，确定资金
的可用期限，选择相应期限的
国债品种。

老年投资者 !

凭证式国

债就像定期存款，有一张国
债存单，从购买之日起计
息，可以记名，可以挂失，但
不能流通。对于自己的资金
使用时间不确定者，最好不
要考虑买凭证式国债，不要
因提前支取而损失了钱财。
所以凭证式国债更适合资
金长期不用，想把这部分钱
存下来进行养老的老年投
资者。

年轻投资者!

记账式国
债可以自由买卖，其流通性
强，更适合作为3年以内的
投资产品。其利息不高，但在
上市后，将有明确的净值显
示，投资者可获得资本溢价
收益。一般来说，虽然债市没
有股市风险大，但也需要投
资者对信息及市场变动敏感
些，所以更适合年轻投资者
购买。

上周，以油电价格上
调为信号，引发了一系列
心理波动：原来亏损严重
的油电企业期待能咸鱼翻
身，老百姓担心股市、CPI
等再受摧残……
CPI微降的消息刚刚

稍慰心怀，上周又消息传
出，6月20日起，汽油、柴
油价格每吨提高 1000元；
航空煤油价格每吨提高
1500元；7月1日起，全国
销售电价平均每千瓦时
（度）提高2.5分钱。其实，
这个消息早在坊间流传，
但大都认为调整会在北京
奥运之后，而突然的调整，
是对股市的利好，还是新
一轮 CPI调整，还需拭目
以待。
前段时间，加油站附

近排成了长龙，管他卡车、
客车、轿车，想加油？OK，
没问题，请排队！国际原油
价格上涨，国内成品油价
格与原油价格倒挂的矛盾
突出，不少炼油企业特别
是地方炼油厂亏损严重，
不得不停产或半停产。据
说成品油价格的提高，能
缓解炼油企业生产经营困
难，增加成品油供给，也就
是说加油大概又顺畅了，

可作为有车一族，估计开
心不起来，一个月又得多
花几百元了。就是无车一
族也照样担心，油价上调，
农业生产、农产品加工价
格是不是也要随之上涨？
刚刚缓解的 CPI会不会反
弹？
自 6月 10日沪深两

市创下本轮调整以来最大
单日跌幅，股市连续走弱，
直到 6月 18日才开始出
现反弹，在这样一个敏感时
期，成品油价格突然调整，
会不会成为压垮岌岌可危
的股市的最后一根稻草。
其实，从当前来看，成品油
价格调整对股市有利有弊，
石油石化、石油采掘、煤
炭、新能源、电力类股票将
因此直接或者间接获利，而
公路、航运、民航、矿产采
掘、汽车及其他制造类股票
等将直接受压。
总体来说，油价上调应

该会给股市带来短暂波动，
由于最直接受益的股票是
中国石油和中国石化以及
电力板块，这些股票所占权
重较大，有可能带动大盘短
暂止跌，但对股市的整体趋
势影响不大。
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我们的联系方式

一周财眼

财富有大小 个里有乾坤

%中国金融品牌主流媒体宣传联盟&吉林省惟一成员单位

防御时期 买债正当时

股市有望短暂止跌
油电上调


