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核心提示! 两市昨日的
总成交金额和前一交易日相
比减少393亿，资金净流出约
12.8亿。昨日两市出现了昨日
预计中的反弹，基建受益股的
钢铁、水泥、工程机械及电力
设备板块带头反弹，并且力度
较大，而银行，地产、中小板、
有色金属、化工化纤、煤炭石
油资金流出也进一步减小。我
们认为2402点就是一个阶段
性顶部，连续两天的暴跌，第
一波目标在 2180点 -2200
点，今已基本到位，因此上证
指数已积蓄了反弹的动力，而
反 弹 的 目 标 在 2300点
-2330点附近，未来一周仍以
卖出为主。同时我们还认为指
数虽然波动不大，但个股的活

跃仍不亚于前期，仍有机会可
以把握。

资金成交前五名依次

是!地产、银行、中小板、有色

金属、钢铁。
资金净流入较大的板块!

建材（+7.2亿），新能源（+4.7
亿）、仪电仪表（+3.2亿）。

资金净流出较大的板

块：有色金属（-10.1亿）、银
行（-6.3亿）、钢铁（-3.1亿）。

广州万隆

指数止跌 个股精彩依旧
资金流向与热点板块前瞻

深市日均价涨幅前五名
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长安汽车 利好补涨
(

持股为主

""")'!

西藏发展 板块利好
(

继续持有

""!!'*

利尔化学 进入拉升
(

冲高谨慎
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东方电子 快速回抽
(

仍有高点
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中国重汽 板块走强
(

持股观望

深市资金流向前五名
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万 科
,

板块龙头
(

持股为主
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五 粮 液 短线震荡
(

有望回抽
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深发展
,

护盘明显
(

有望拉升
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西山煤电 尾盘上行
(

仍可持有
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金风科技 有望拉升
(

继续持有

深市成交量突增前五名
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闽东 短线放量
(

逢高减持
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古井贡酒 冲高回落
(

保持关注
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中国重汽 板块走强
(

持股观望
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安凯客车 短线走强
(

反抽减持
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利尔化学 进入拉升
(

冲高谨慎

沪市资金流向前五名
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中信证券 震荡加大
(

仍可持有
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海通证券 强势震荡
(

短线谨慎
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招商银行 中线看涨
(

持股为主
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宝钢股份 板块龙头
(

仍有空间

&"+"**

中国神华 短线探底
(

有望反抽

沪市日均价涨幅前五名
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西藏旅游 利好消息
(

持股为主
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中国软件 短线较强
(

放量出局
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亚星客车 进入拉升
(

冲高减持
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南京新百 短线强势
(

仍可持有
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东方电气 上升通道
(

有望拉升

沪市成交量突增前五名
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东方电气 上升通道
(

有望拉升
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棱光实业 盘中走强
(

持股为主
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南京熊猫 冲高回落
(

仍有机会
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华新水泥 板块龙头
(

持股为主
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前 锋 头部形态
(

反抽出局

李 泽 文
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今日深沪两市股指由

于昨日管理层对市场关于

查信贷资金的传闻进行紧

急辟谣 ! 早盘顺势高开 !

全日呈横向震荡整理的市

场格局 !

!

线以小阳线报

收 !成交量萎缩 !多空双

方暂时处于平衡状态 "

由于股指连续大幅下跌 !

对市场人气产生了较大的

冲击! 因此观望气氛有所

增加"

盘中观察!建材!电力

设备! 钢铁板块表现较为

突出!对股指的贡献较大!

盘中来看银行券商股的调

整对股指形成了一些拖

累" 根据目前趋势来看!股

指已有企稳迹象! 预计股

指明日震荡整理之后将会

逐步再拾升势"

目前手中持有的全柴

动力今日盘中表现较为突

出!大涨
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"继续持有"

跟踪关注的金牛能源和神

火股份!盘中逢低

跟进了部分!目前

小幅获利" 明日计

划持有为主"
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川化股份
存货跌价准备拖累净利润
事件!川化股份
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年完成营业收入
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亿

元! 同比增长
*.,))/

!净

利润
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亿元!同比下降
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点评!2008年，公司
主要产品产量与上年基
本持平，产品价格有所提
高导致销售收入提高。同
时由于原材料价格上涨
较快，公司毛利率由上年
的 24.96% 下 降 为
22.82%。不过主要产品
尿素毛利率保持稳定，达
到31.66%，三聚氰胺和
硝酸铵的毛利率由较明
显的提高，只是其他产品
特别是硫磺销售出现了
较大的亏损，拖累了整体

毛利率。
公司年末存货跌价

准备达到5474.77万元，
其 中 2008 年 新 增
4444.44万元，占净利润
的32.88%，同时也致使
全年净利润比前三季度
净利润减少 2548万元。
公司经营活动现金流量
为3.28亿元，而公司在
建工程未来资金需求约
为6亿元，目前自有资金
基本能满足资金需求，不
过公司应适当控制发展
速度，毕竟公司净资产收
益率近 3年来处于下降
趋 势 ，2008 年 仅 为
7.72%，资产收益水平还
需提高。 景小勇

昨日两市双双高开，由
于市场信心不足，观望情
绪较重，沪指一路震荡走
低。午后大盘进入了剧烈
反复时间，多空双方在
2200关口交战激烈，接近
收盘时，多个权重联手做
多，终盘沪指涨 0.78%或
17.27点。成交量较前一交
易日继续萎缩。

市况回放
个股涨多跌少

昨日整个盘面来看，新能
源、水泥、航空制造、钢铁、石油
等板块涨幅居前，网络服务、金
融、有色金属、公共交通、燃气
水务、轻工制造等板块等涨幅
居后。个股涨多跌少分化明显，
40余只股涨停，无跌停股。

由于分析认为楼市出现
整体复苏迹象，带动水泥产
业集体上扬，冀东水泥、华新
水泥、江西水泥、海螺水泥、
福建水泥等涨幅居前。

受国家将制定有益钢铁
政策影响，钢铁板块表现不
俗，柳钢股份、包钢股份、八
一钢铁、本钢板材、唐钢股
份、大冶特钢等涨幅居前。

有色金属板块略有回
调，整体走势弱于大盘，辰州
矿业、锌业股份、西藏矿业、
云南铜业等跌幅居前。

金融板块走势不佳，北
京银行、深发展A、爱建股
份、浦发行、兴业银行、招行、
南京银行等跌幅居前。

消息面
央行不会实行零利率

国务院常务会议审议并
原则通过轻工业和石化产业
调整振兴规划，决定进一步
加大“家电下乡”政策实施力
度。

央行“提示”商行注意票
据融资。1月份货币信贷数据

显示，票据融资占据了1月
份新增贷款的四成。

央行研究局局长张健华
周四表示，降息并不是目前
的最优选择，不会零利率。

后市展望
观望心态增加

联合证券：周四下午深沪
市场成交继续减少，显示观望心
态增加。技术上，上证指数短期
上升趋势仍在，阻力位在2380
点-2420点点区域，支撑位在
2100点-2140点区域，估计
后市继续维持震荡格局。操作
上，注意个股波段运作。

国信证券：短期内仍以震
荡为主，题材类个股风险释放
压力增大，市场已经进入震荡
调整期，重点配置防御板块。

江南证券：股指在冲高
2402.81点后开始回落。盘
中最低 2190.47点，居 2185
点缺口处只有一步之遥，本
周之内弥补此处缺口的可能
性较大。后市有房地产行业
长期规划的利好政策，短线
存在机会，可重点关注。王再

低位放量上涨出逃，往
往易被认为是建仓信号，隐
蔽性较强，对投资者的打伤
力极大。一些历史上深套的
庄股，在底部表现为量增价
升，量价形成双重金叉，似乎

表现为明显的建仓特征。然
而经过一段时间上涨，比如
上涨30%以后，升势却嘎然
而止，股价掉头向下，放量大
幅下跌，甚至跌破历史支撑
位。原来庄家不是建仓，而是
通过低位对敲出货。

识别低位放量出逃与放
量建仓主要有以下几点：

+

"成交量在短期内急速

放大# 低位建仓除非遇特大
利好或者板块机遇，一般会
缓慢进行。而低位放量出逃
的特征是成交量在短期内迅
速放大，日换手率连续保持

在5%以上，在相对高位，会
放出 10%以上的成交量，且
其间没有起伏，放量过程是
一气呵成的。股价在明显的
低位，如此放巨量，充分说明
有资金在通过对敲出逃。

!

"上涨时放巨量$ 主要
指即时走势图，上涨时异常
放量，成交量大量堆积。日涨
幅并不大，但是成交量却屡
创新高。

-

%反复震荡$ 不管是上
涨还是下跌，即时走势图上，
股价都反复震荡，暴露出主
力清仓的意图。

%

"尾市拉升 &连收小阳

线$ 低位建仓的信号一般是
尾市打压，日K线经常留下
上影线，小阳线与小阴线交
替出现。放量出逃的特征是
经常在尾市拉升，盘中可能
是下跌的，但日K线多以小
阳线抱收。由于短期内成交
量连续放大，价格上升，形成
量价金叉，形态十分看好。

'

%不会突破前期重要阻

力位$ 突破前期重要阻力位，
意味着主力必须吃进更多的
筹码，这显然与主力清仓的
初衷相悖。 王再

主力出逃也会低位放量上涨

股市新闻

证监会批准钢材期货
可能3月9日推出

近日证监会批准上
海期货交易所（以下简称
上期所）开展线材和螺纹
钢期货交易。按照《期货
交易管理条例》和《期货
交易所管理办法》的相关
规定，在各项准备工作就
绪和相关程序履行完毕
后，证监会将尽快批准上
期所挂牌其期货合约。

目前，上期所已经完
成了线材和螺纹钢期货
合约的前期设计工作，确
定了通用性强、流通量大
的合约标的，拟定了较为
严格的交易、结算和交割
制度，论证了梯度保证金
制度、涨跌停板制度、持
仓限额制度等风险控制
措施。

有媒体称，钢材期货
可能3月9日推出。记者
获得的一份线材标准合
约显示，线材交易10吨/
手，每日价格最大波动限
制为5%，最后交易日为
合约交割月份的 15日
（遇法定假日顺延），最小
的交割单位为300吨，交
割日期为合约交割月份
的16日至20日（遇法定
假日顺延）；交割仓库将
以厂库交割为主，不单设

交割库。
交割方式将采用厂

库交割和品牌交割，入围
高速线材的指定交收品
牌包括宝钢、首钢、唐钢、
鞍钢、环光、马钢、沙钢
等。

点评! 综合分析，相
应的投资机会汇总如下：

套保受惠型：理论上
大部分的长材类钢铁公
司均受益，但影响最明显
的无疑是钢铁贸易类公
司，典型代表是五矿发
展，公司年均钢材销量超
过1100万吨，折合每股
钢材销量约 0.01吨，如
果能够能从期货市场获
取100元/吨（目前螺纹
钢价为 3600元 /吨）的
空间，便将增加1元的每
股红利；

注册受惠型：获得注
册的钢铁上市公司将获
得额外的订单需求，我们
认为线材及螺纹钢生产
的前几大钢企均可能获
得注册，如八一钢铁、莱
钢股份、首钢股份、马钢
股份、唐钢股份等；

仓储受惠型：目前还
未确认相关上市公司。

李一
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收盘 涨跌 成交额
'亿元(

开盘 最高 最低

沪深
-""

上证指数

深证成指

上证
$

股

深证
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资料图片

多空双方在 !!""关口争夺激烈

沪深股市缩量反弹


